
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2567_0147

PSL

TP’68: 7.40
ซ้ือ

14กุมภาพันธ์ 2568

 4Q67 ก าไร +1.1% y-y ท่ี 249 ลบ. ดีกว่าคาดมาก: ก ำไร 4Q67 ออกมำดีกว่ำคำดจำกค่ำระวำง
เรืออยู่ท่ี 12,177 ดอลลำร์ สูงกว่ำคำด 8.6% แต่ -2% y-y ต้นทุน(Opex) ท่ี 5,382 ดอลลำร์ สูง
กว่ำคำด 3.9% และ +0.9% y-y เงินบำทแข็งค่ำข้ึน 2.3% y-y เฉล่ีย 34 บำท มีรำยได้ 1,458 ลบ.
-1.5% y-y, ต้นทุน 2.1% y-y ท่ี 956 ลบ. จำกค่ำเส่ือมท่ีสูงข้ึนตำมเรือเพ่ิมเป็น 40 ล ำ และ SG&A
+31.1% จำกค่ำตอบแทนท่ีเพ่ิมข้ึนตำมรำยได้ ก ำไร Fx ท่ี 23 ลบ. จำกปีก่อนขำดทุน Fx ท่ี 33 ลบ.
รวมถึงดอกเบ้ียจ่ำยสูงข้ึนจำกกำรซ้ือเรือ ได้ประกำศจ่ำยปันผลของ 4Q67 ท่ี 0.10 บำท XD 17
เม.ย. (ท้ังปี 0.40 บำท) และอนุมัติกำรซ้ือหุ้นคืน 155.93 ล้ำนหุ้น คิดเป็น 10% ของทุนช ำระ ใน
วงเงิน 675 ลบ. ระหว่ำง 3 มี.ค. – 29 ส.ค.

 ภาพ 1Q68 ตอนน้ีน่าจะอ่อนตัวลงท้ัง q-q, y-y: 1Q67 แนวโน้มอำจขำดทุนหำกช่วงท่ีเหลือของ
1Q68 ดัชนี BSI และ BHSI ยังไม่ฟ้ืนตัว เพรำะปัจจุบันคำดน่ำต ่ำกว่ำจะคุ้มทุน และให้ติดตำมภำพ
อุตสำหกรรม เพรำะ Clarksons คำดปีน้ี demand จะโตต ่ำกว่ำ supply ซ่ึงมีผลกำรฟ้ืนตัวของค่ำ
ระวำงเรือ

4Q67 ก ำไรดีกว่ำคำด จำกค่ระวำงเรือสูงกว่ำคำด พร้อมแจ้ง
จ่ำยปันผล 0.10 บำทของ 4Q67 และซ้ือหุ้นคืน 10% ของทุน
ช ำระ ใน 1Q68 ตอนน้ีมีแนวโน้มขำดทุน ตำมดัชนีค่ำระวำงเรือ
ท่ีอ่อนตัวลง q-q, y-y ถ้ำช่วงท่ีเหลือยังฟ้ืนตัวช้ำ อีกท้ัง คำด
กำรณ์ปี 2568 demand โตต ่ำกว่ำ supply มีผลต่อกำรฟ้ืน
ตัวของค่ำระวำง อำจต้องรอให้เห็นทิศทำงค่ำระวำงเรือฟ้ืน
ตัวชัดเจน แต่สำมำรถซ้ือขำยตำมรอบกำรข้ึนลงของดัชนีได้

4Q67  ก าไรดีกว่าคาด ตามค่าระวางเรือสูงกว่าคาด

งบรวม 4Q67 3Q67 4Q66 % y-y % q-q 2567 2566 % y-y

ก ำไร 249 280 247 1.1 -10.9 1,468 710 106.9

EPS 0.16 0.18 0.16 1.1 -10.9 0.94 0.46 106.9



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC (ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทร เชือ้นาคะ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา

สำขำในประเทศ
กรุงเทพฯ

ส านักงานใหญ่ 849 อาคารวรวฒัน์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรนีครนิทร์ 699 อาคารโมเดอรน์ฟอรม์ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรนีครนิทร์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิาวดี 333 อาคารเลา้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิาวดี-รังสติ แขวงจอมพล เขตจตจัุกร กรุงเทพฯ 10900  

เยาวราช 308 อาคารกาญจนทัต ชัน้ 19  ถนนเยาวราช แขวงจักรวรรดิ ์เขตสัมพันธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100  

บางกะปิ 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

สยาม 989 อาคารสยามทาวเวอร์ ชัน้ 11 ยนูติA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

ตำ่งจงัหวดั

เชยีงใหม่ 111/51  หมู่ที ่2  ถนนมหดิล ต าบลหนองหอย อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50000 

หาดใหญ่ 55 อาคารเซาทแ์ลนดรั์บเบอร์ ชัน้ 4 ถนนราษฎรย์นิดี ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110  

หาดใหญ2่ 607 อาคารเรดารก์รุ๊ป  ชัน้ 3 ยนูติ 3D ถนนเพชรเกษม ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

ขอนแก่น 359/2 อาคารโคว้ยูฮ่ะ ชัน้ 4  ถนนมติรภาพ ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงขอนแก่น  จังหวดัขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อาคารไทยศวิารัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนารถ 2 ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงพษิณุโลก  จังหวดัพษิณุโลก 65000 

ชมุพร 25/45 ถนนกรมหลวงชมุพร ต าบลทา่ตะเภา อ าเภอเมอืงชมุพร จังหวดัชมุพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที ่9 ต าบลทุง่สขุลา อ าเภอศรรีาชา จังหวดัชลบรุี 20230

อนิเวสเตอรเ์ซ็นเตอร์ ขอนแก่น 252 หมู่ที ่11  ต าบลเมอืงเก่า อ าเภอเมอืงขอนแก่น  จังหวดัขอนแก่น 40000
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