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งบรวม 4Q65E 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565E 2564 % y-y

ก ำไร 705 1,348 1,772 -60.2 -47.7 5,007 4,475 +11.9

EPS 0.45 0.86 1.14 -60.2 -47.7 3.21 2.87 +11.9

 คาด 4Q65 ก าไร 705 ลบ -60.2% y-y, -47.7% q-q : ตามดัชนี BSI ท่ี -24.8% q-q, -51.3%
y-y และ BHSI -19.8% q-q, -53.4% y-y แต่เน่ืองจากมีสัญญาจาก 3Q65 ท่ีค่อมมาใน 4Q65
คาดค่าระวางเรือเฉล่ีย -19.3% q-q, -39.4% y-y คาดรายได้อยู่ท่ี 2,018 ลบ. -19.3% q-q, -
28.2% ต้นทุนเดินเรือ +2% q-q, +24% y-y จากคาดการณ์ OPEX ทรงตัว q-q ท่ี 5,160
ดอลลาร์ แต่เพ่ิมข้ึน y-y และมีเรือใหม่ 2 ล าท างานเต็มไตรมาส SG&A สูงข้ึน q-q แต่ลดลง y-y
แต่เงินบาทท่ีแข็งค่า 8.8% q-q ตอนปิดส้ินไตรมาส คาดจะมีขาดทุน Fx ท่ี 54 ลบ. จากท่ีมีก าไร
รวมถึงดอกเบ้ียสูงข้ึนตามภาวะดอกเบ้ียขาข้ึนและเงินกู้ซ้ือเรือ 2 ล า

 ม.ค. 66 ค่าระวางลดลงแต่เน่ือง: ในช่วง 3-18 ม.ค. 66 ดัชนี BSI และ BHSI ยังอ่อนตัวลงจาก
ค่าเฉล่ียใน 4Q65 ท่ี 42.1% และ 36.7% ตามล าดับ เน่ืองจากเป็นช่วงหยุดยาวช่วงปีใหม่และ
ต่อเน่ืองตรุษจีน ท าให้ความต้องการขนส่งลดลงตามฤดูกาล คงต้องดูหลังตรุษจีนดัชนี BSI และ
BHSI จะฟ้ืนตัวได้แค่ไหน หลังจีนกลับด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจตามปกติและการเปิดประเทศ
จะหนุนการขนส่งให้ดีข้ึน

4Q65 คาดก าไรลดลงท้ัง q-q, y-y ซ่ึงเป็นไปตามดัชนี 
BSI และ BHSI ท่ีลดลงตามเศรษฐกิจโลกและการ 
Lockdown ของจีน ซ่ึง 3-18 ม.ค. 66 ดัชนียังอ่อนตัว
ต่อเน่ือง q-q, y-y ตามฤดูกาลท่ีมีวันหยุดปีใหม่และ
ต่อเน่ืองตรุษจีน โดยคาดหวัง Demand จากจีนจะฟ้ืน
ตัวข้ึนหลังหมดเทศกาล ยังคงแนะน า “ทยอยซ้ือ”
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