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Precious Shipping 

คาดผลประกอบการ 2Q56 ดีข้ึนทั้ง QoQ และ YoY 
 
คาดผลประกอบการ 2Q56 จะกลบัมามีกําไร 55 ล้านบาทดีข้ึนท้ัง QoQ และ YoY จากค่า
ระวางเรือเฉลี่ยท่ีดีข้ึนตามปจัจยัฤดูกาลและจํานวนวันให้บริการดีข้ึนจากการรับมอบเรือใหม่ 
อย่างไรก็ตามค่าระวางเรือล่วงหน้าของ PSL ล่าสดุ (มิ.ย.56) ยังคงลดลง 3% จากรายงานคร้ัง
ก่อนและอัตราทําสัญญาล่วงหน้าป ี 56 ต่ําเพียง 25% บ่งบอกว่าภาวะอุตสาหกรรมยงัไม่ฟื้นตัว 
ผลประกอบการรายไตรมาสยังมีโอกาสผนัผวนตามดัชนีค่าระวางเรือ จึงคงคําแนะนํา “เก็ง
กําไร” จากการฟืน้ตัวของผลประกอบการปี 56-57 
 
ค่าระวางเรือล่วงหน้าปี 56 ลดลง 3% จากรายงานคร้ังก่อน  
• PSL เปิดเผยรายงานการทําสัญญาให้บริการล่วงหน้างวดลา่สุด (ณ 30 มิ.ย. 56) พบว่าอตัราค่า

ระวางเรอืล่วงหน้าปี 56 อยู่ท่ีระดับ US$9,834 ต่อลาํต่อวัน ลดลง 3% จากรายงานครัง้ก่อน 
และลดลงต่อเน่ืองเป็นครั้งท่ี 10 ติดต่อกัน (รายงานออกไตรมาสละครั้ง)  เรามองว่าการลดลง
ต่อเน่ืองของค่าระวางเรอืลว่งหน้าสาํหรบัปี 56 แสดงถึงภาวะอุตสาหกรรมเรือเทกองท่ียังคงซบ
เซาอย่างตอ่เน่ือง นอกจากน้ีดว้ยอตัราการทําสญัญาล่วงหน้าท่ี 25% ยังถือว่าอยู่ในระดับต่ํา
เมื่อเทียบกับปกี่อนหน้า (เดือนมิ.ย.ปี 55 และ 54 ทําสัญญาล่วงหน้าสิบสองเดือนท่ีระดบั 28% 
และ 58% ตามลําดบั) แสดงให้เห็นว่าผู้บรหิารคงมองวา่อัตราค่าระวางล่วงหน้า ณ ระดับ
ปัจจบุนัยังต่ําเกินไป นัยก็คือผลประกอบการรายไตรมาสยังมีโอกาสผันผวนตามค่าระวางเรอืใน
ตลาดโลกท่ีถูกช้ีนําโดยดัชนี Baltic Dry 

• จํานวนวันเดือนเรอืท่ีสามารถใหบ้รกิารได้ปี 56 อยู่ท่ี 15,533 วัน เทียบเท่าจาํนวนเรอืท่ี 42.5 
ลํา ทรงตัวจากรายงานคร้ังกอ่น และสูงกวา่สมมติฐานประมาณการของเราท่ี 40 ลํา  ขณะท่ีค่า
ระวางเรอืล่วงหน้าสูงกว่าสมมติฐานค่าระวางเรือเฉลี่ยท้ังปีอยู่ 14% ถือได้วา่สมมติฐานของเรา
ยังคงอนุรักษ์  

 
คาดผลประกอบการ 2Q56 ดีข้ึนท้ัง QoQ และ YoY และจะดีมากข้ึนในช่วง 2H56 
เราประมาณการกาํไรสุทธิ 2Q56 ท่ีระดับ 55 ลา้นบาทกลับจากการขาดทุนก่อนรายการพิเศษ 133 
ล้านบาทใน 1Q556 และเพิ่มข้ึนกวา่ 4.5 เท่าตัวจาก 2Q55 จากสมมตฐิานจํานวนเรือเฉลี่ยท่ี 38 ลาํ 
(+3%QoQ, +27%YoY) และค่าระวางเรือเฉลี่ยต่อลาํต่อวันท่ี US$7,733 (+10%QoQ, -27%YoY) 
การดข้ึีน QoQ เป็นผลจากปัจจัยฤดูกาล โดยดัชนี Baltic Dry ช่วง 2Q56 เฉลี่ยปดิท่ี 974 จดุ 
(+20%QoQ, -5%YoY) อย่างไรกต็ามคาดวา่ค่าระวางเรือจะปรับลดลง QoQ ในช่วงช่วง 3Q56 
ก่อนปรับข้ึนอีกครัง้ช่วง 4Q56 ตามปัจจัยฤดกูาล แตด่้วยอุปทานส่วนเกินของกองเรือจะเข้าสูส่มดลุ
มากข้ึนคาดค่าระวางเรือช่วงท่ีเหลอืของปีจะผันผวนไม่มากเมื่อเทียบกบัปีท่ีผ่านมา ขณะเดียวกัน
จํานวนเรือท่ีเพิ่มข้ึนอย่างมีนัยจากปกี่อนจะสนับสนุนฟ้ืนตัวของผลประกอบการในช่วงท่ีเหลือของปี
ทําให้คาดว่าผลประกอบการก่อนรายการพิเศษ 2H56 จะดีกวา่ช่วง 1H56 
 
คงคําแนะนํา “เก็งกําไร” คาดผลประกอบการจะเร่ิมฟื้นตัวชัดเจนใน 2H56 
คาดค่าระวางเรอืจะผันผวนลดลงในช่วง 2H56 จากสมดุลอุปสงค์-อุปทานท่ีดีข้ึน ขณะท่ีจํานวนวัน
เดินเรือ ณ ระดับปัจจบุันท่ีเพิ่มข้ึนอย่างมีนัย (+27%YoY) จากทยอยรบัมอบเรือใหม ่ จะสนับสนุน
การฟื้นตัวของผลประกอบการอย่างชัดเจนตั้งแต่ 2H56 เป็นต้นไป และจะส่งผลให้ค่า P/E ลดลงใน
อัตราเรง่ และ ROE รวมถึงอัตราผลตอบแทนเงินปนัผลจะเรง่ตัวตั้งแต่ปี 57 เป็นต้นไป เรายังคง
มูลค่าพื้นฐานท่ี 17.50 บาท อิงกับ P/BV เป้าหมาย 1.2x (5-years average) แม้ราคาหุ้นปจัจบุัน
เต็มมูลค่า แต่มีโอกาสปรับเพ่ิมประมาณการและมูลค่าพ้ืนฐานหากมีการซ้ือเรือมอืสองเข้ามาอย่างมี
นัยสําคัญ (คาดจะเกิดข้ึนในช่วง 4Q56-1Q57) อย่างไรก็ตามราคาหุ้นระยะสั้นมีโอกาสผนัผวนตาม
ดัชนี Baltic Dry ท่ีคาดจะทําจุดสงูสุดในช่วงต้นเดือนก.ค.ก่อนท่ีจะลดลงในช่วงเดือนส.ค.-ก.ย. นัก
ลงทุนระยะสั้นจึงควรพิจารณาดัชนี Baltic Dry ประกอบในการตัดสินใจเข้าลงทุนระยะสัน้  
 
 
 
 
 
 

Stock Rating TRADING
Previous Rating TRADING 

Fair Value  Bt17.50
Current Price Bt17.90 
Upside/(Downside) -2% 
Consensus (median) 16.84 
Sector Transportation
Sector Rating NEUTRAL 
 
Financial Summary 
YE Dec (Bt mn) 2011 2012 2013E 2014E
Net profit 719 141 401 975 
Net profit growth (%) (37) (80) 184 143 
EPS (Bt) 0.69 0.14 0.39 0.94 
EPS growth (%) (37) (80) 176 143 
BV (Bt) 14.8 13.9 13.9 14.3 
DPS (Bt) 0.55 0.40 0.40 0.56 
P/E (x) 25.9 127.9 46.4 19.1 
P/BV (x) 1.2 1.3 1.3 1.3 
Yield (%) 3.1 2.2 2.2 3.1 
ROE (%) 4.7 1.0 2.8 6.6 
 
Key Data 
Shares in Issue (mn) 1,039.52 
Market Cap. (Bt mn) 18,607.42 
12-mth High/Low (Bt) 20.60/13.10 
Avg. Daily Turnover (Bt mn) 20.83 
Foreign Limit/Actual (%) 49.00/43.26 
Free Float (%) 39.18 
NVDR (%) 7.03 
Beta 0.91 
 
P/E Band 

0

20

40

60

80

Dec-10 Dec-11 Dec-12 Dec-13 Dec-14

Price P/E(x)

EE

70

60

50

40

30

20

 
 
KSS Stock Monitor 

17.5

20.0

13.0 13.0 13.0

17.5

17.5

17.9

16.6

16.0

14.6

13.4

14.2

18.0

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

20.00

22.00

J F M A M J J A S O N D J F M A M J J
0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

Fair Value Closing Price on Report Date
PSL Price (LHS) SET Index (RHS)

Stock Price Currency: Thai Baht PRECIOUS SHIPPING [PSL]

Number of Reports = 7 Rating: TRADING

2012
T = Trading
B = Buy
S = Sell
H = Hold

S

T

S S

T

2013

T
T

 
 
 
Sittidath Prasertrungruang  
Sittidath.prasertrungruang@krungsrisecurities.com
Registration No. 17618  



 

Krungsri Securities Public Company Limited    550 Bank of Ayudhya Building, Ploenchit Office, 5th floor, Ploenchit Road, Pathumwan, Bangkok 10330, Thailand 
Tel +66 2659 7000   Fax +66 2646 1103    

Company Update | PSL 

 

Change in PSL's forward time charter as of  June 2013 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: PSL 
 

 

PSL’s past performance 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg, PSL, SET 

 

 
KSS 's forecast assumption 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Assumption (As of 2 April 13) 2011 2012 2013E 2014E
AVG. number of vessels 21.91 30.44 40.00 45.00
    Change (%YoY) 2% 39% 31% 13%
AVG.freight rate/day/ship (US$) 11,265 8,221 8,636 9,500
    Change (%YoY) -8% -27% 5% 10%
OPEX/day/ship (US$) 4,613 4,481 4,400 4,400
    Change (%YoY) -2% -3% -2% 0%
FX (Bt/US$) 30.47 31.08 29.40 29.40
    Change (%YoY) -4% 2% -5% 0%

PSL's forward time charter 2013 2014 2015 2016
Total available days
As of  31 Mar 13 15,533 17,726 18,250 18,300
As of  30 Jun 13 15,533 17,726 18,250 18,300
Change (% +/-) 0% 0% 0% 0%

Fixed T/C days
As of  31 Mar 13 3,452 2,113 2,555 2,562
As of  30 Jun 13 3,906 2,027 2,555 2,562
Change (% +/-) 13% -4% 0% 0%
% Fixed T/C day s (latest) 25% 11% 14% 14%

Avg. T/C Rate/Day in USD
As of  31 Mar 13 10,115 13,180 13,713 13,713
As of  30 Jun 13 9,834 13,377 13,713 13,713
Change (% +/-) -3% 1.49% 0% 0%

BDI's Bottom
PSL's key  perf romaqnce 4Q08 1Q11 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13
Baltic Dry  Index 780 1,296 1,387 1,594 1,850 788 1,027 789 937 809
Freight rate (US$/day /ship) 16,325 12,118 12,782 10,455 9,705 8,314 9,130 7,957 7,599 7,030
Number of  f leets 44 22 23 25 29 27 30 31 31 37
Operating prof it (Bt mn) 1,188 116 210 67 8 (39) 12 (81) (52) (133)
Net prof it (Bt mn) 1,227 109 401 200 9 (41) 14 219 (51) 277
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Performance Preview  P/BV Band 
YE Dec (Bt mn) 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13E %QoQ %YoY
Revenue 992 820 898 884 1,013 15% 2%
Gross profit 197 131 82 51 245 380% 24%
SG&A 65 73 59 66 67 1% 4%
Net other income 5 6 5 2 2 21% -63%
Share profit of associates (7) 2 7 5 0 -100% n.m.
EBIT 138 65 28 (13) 180 n.m. 30%
Interest expense 117 145 84 124 124 0% 6%
EBT 14 (79) (50) (133) 56 n.m. 300%
Tax 2 1 1 0 1 17% -67%
Core profit 12 (81) (52) (133) 55 n.m. 343%
Net profit 14 219 (51) 277 55 n.m. 289%
EBITDA 368 301 279 239 437 83% 19%
Core EPS (Bt) 0.01 (0.08) (0.05) (0.13) 0.05 n.m. 343%
EPS (Bt) 0.01 0.21 (0.05) 0.27 0.05 -80% 289%
Key Ratios
Gross margin (%) 19.9 16.0 9.1 5.8 24.2
SG&A/ Revenue (%) 6.5 8.9 6.6 7.5 6.6
EBITDA margin (%) 37.1 36.7 31.1 27.1 43.1
Interest Coverage (x) 1.2 0.4 0.3 (0.1) 1.4
Net profit margin (%) 1.4 26.7 (5.7) 31.3 5.4
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Consolidated Profit and Loss (Bt mn) Consolidated Balance Sheet (Bt mn)
Year to Dec 2011 2012 2013E 2014E Year to Dec 2011 2012 2013E 2014E
Sales 3,084 3,499 4,087 4,965 Cash & cash equivalents 4,375 1,901 2,187 2,937
Cost of goods sold (1,985) (2,960) (2,974) (3,240) Accounts receivable 125 217 253 308
Gross profit 1,098 538 1,113 1,724 Inventories 69 147 171 208
Depreciation and amortization 656 920 1,028 1,145 Total current assets 6,022 2,941 3,289 4,130
EBITDA 1,487 1,206 1,898 2,627 Investments 120 113 113 113
SG&A expense (285) (266) (266) (266) Fixed assets 9,468 16,225 19,878 23,427
EBIT 840 296 871 1,482 Total assets 22,893 24,030 28,030 32,420
Interest expense (441) (434) (464) (496) Short-term debt 0 0 0 0
Net other income 27 24 24 24 Accounts payable 33 2 2 2
EBT 407 (140) 404 983 Total current liabilities 1,047 1,119 1,119 1,120
Tax (4) (4) (2) (5) Long-term debt 6,308 8,265 12,265 16,265
Net equity earnings 8 (2) (2) (2) Total liabilities 7,537 9,545 13,545 17,546
Minority interest (2) (3) (1) (3) Paid-up capital 1,040 1,040 1,040 1,040
Core profit 401 (147) 401 975 Share premium 411 411 411 411
Forex gain (loss) (3) (6) 0 0 Retained earnings 14,522 14,194 14,194 14,584
Extraordinary items 318 288 (0) 0 Minority interest 33 1 1 1
Reported net profit 719 141 401 975 Total shareholders' equity 15,356 14,484 14,484 14,874
EPS (Bt) 0.69       0.14       0.39       0.94       Shares (mn) 1,040    1,040    1,040    1,040    

Consolidated Cash Flow Statement (Bt mn) Ratio Analysis
Year to Dec 2011 2012 2013E 2014E Year to Dec 2011 2012 2013E 2014E
Net profit 719 141 401 975 Growth (%)
Depreciation and amortization 656 920 1,028 1,145 Sales growth 4.94 13.46 16.81 21.48
Change in working capital (122) (201) (61) (91) EBITDA growth (15.95) (18.85) 57.38 38.38
Operating cash flow 1,252 860 1,368 2,029 Core profit growth (44.10) (136.64) (372.95) 143.14
Net capital expenditure (4,081) (4,081) (4,693) (4,693) Profitability ratios (%)     
Free cash flow (2,827) (3,219) (3,326) (2,665) Gross margin 35.62 15.39 27.24 34.73
Investing cash flow (2,274) (4,537) (4,693) (4,693) EBITDA margin 48.21 34.48 46.45 52.91
Dividend paid (644) (644) (401) (585) Core profit margin 13.00 (4.20) 9.81 19.64
Equity issued 0 0 0 0 Effective tax rate 0.89 (2.96) 0.50 0.50
Financing cash flow 1,151 1,430 3,599 3,415 SG&A/net sales 9.24 7.60 6.51 5.36
Net cash (73) (2,356) 273 750 Leverage ratios (x)     

Total debt/equity 0.49 0.66 0.94 1.18
Key Assumptions Net debt/equity 0.17 0.49 0.75 0.95
Year to Dec 2011 2012 2013E 2014E Net debt/EBITDA 1.78 5.94 5.73 5.38
Average FX (Bt/ US$) 30.47 31.08 29.40 29.40 Interest coverage 1.91 0.68 1.88 2.98
TC Rate (US$/ship/day) 11,265 8,221 8,636 9,500 Per share data (x)
Vessel OPEX (US$/ship/day) 4,613 4,481 4,400 4,400 Price/sales 6.03 5.32 4.55 3.75
Number of vessels 22 30 40 45 Price/OCF 14.86 21.64 13.61 9.17
Total available days 7,997 11,141 14,600 16,425 Price/FCF (6.58) (5.78) (5.59) (6.98)
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ADVANC AOT ASIMAR BAFS BANPU BAY BBL BCP BECL BKI

BMCL BTS CPN CSL DRT EASTW EGCO ERW GRAMMY HEMRAJ

ICC IRPC KBANK KK KTB LPN MCOT NKI NOBLE PHOL

PS PSL PTT PTTEP PTTGC QH RATCH ROBINS RS SAMART

SAMTEL SAT SC SCB SCC SE-ED SIM SIS SNC SYMC

THAI TIP TIPCO TISCO TKT TMB TOP TSTE TTA
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2S ACAP AF AIT AKR AMATA AP ASK ASP AYUD

BEC BFIT BH BIGC BJC BROOK BWG CENTEL CFRESH CGS

CHOW CIMBT CK CM CPALL CPF CSC DCC DELTA DEMCO

DTAC DTC ECL EE EIC ESSO FE FORTH GBX GC

GFPT GL GLOW GUNKUL HANA HMPRO HTC IFEC INTUCH ITD

IVL JAS KCE KGI KSL L&E LANNA LH LRH LST

MACO MAKRO MBK MBKET MFC MFEC MINT MODERN MTI NBC

NCH NINE NMG NSI OCC OFM OGC OISHI PAP PDI

PE PG PHATRA*** PJW PM PR PRANDA PRG PT PYLON

S & J S&P SABINA SAMCO SCCC SCG SCSMG SFP SITHAI SMT

SPALI SPCG SPI SPPT SSF SSSC STANLY STEC SUC SUSCO

SVI SYNTEC TASCO TCAP TCP TFD TFI THANA THCOM THIP

THRE TIC TICON TIW TK TLUXE TMT TNITY TNL TOG

TPC TRC TRT TRU TRUE TSC TSTH TTW TUF TVO

UAC UMI UP UPOIC UV VIBHA VNT WACOAL YUASA ZMICO
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AEONTS AFC AGE AH AHC AI AJ ALUCON AMANAH APCO

APCS APRINT ARIP AS ASIA BGT BLA BNC BOL BROCK

BSBM BTNC BUI CCET CEN CHUO CI CIG CIMBI*** CITY

CMO CNS CNT CPL CRANE CSP CSR CTW DRACO EASON

EMC EPCO FNS FOCUS FSS GENCO GFM GLOBAL GOLD HFT

HTECH HYDRO IFS IHL ILINK INET IRC IRCO IT JMART

JTS JUBILE JUTHA KASET KBS KC KDH KIAT KKC KTC
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                              บริษทัหลักทรัพย์ กรุงศรี จํากัด (มหาชน) 
 
 

 

 

สํานักงานใหญ ่
 

550 อาคาร ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจํากัด (มหาชน) สํานักเพลินจิต ชั้น 5 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
โทร. 0-2659-7000 โทรสาร 0-2646-1111  
Internet Trading: 0-2659-7777 
 

สาขา 
 
สาขาเอ็มโพเรียม 
622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร ์ชั้น 10 ถนนสุขมุวิท 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองตนั กรุงเทพฯ 10110 
โทร. 0-2695-4500  โทรสาร 0-2695-4599  
สาขาเซน็ทรัลบางนา 
589/151 อาคารเซ็นทรัลซิตีท้าวเวอร ์1 ออฟฟิศ ชั้น 27  
ถนนบางนา-ตราด แขวง-เขต บางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. 0-2763-2000  โทรสาร 0-2399-1448  
สาขาพระราม 2 
111/917-919 ถนนพระราม 2 
แขวงแสมดํา  เขตบางขุนเทียน  กรุงเทพฯ 10150 
โทร. 0-2895-9575  โทรสาร 0-2895-9557  
สาขาถนนวิภาวดีรังสิต 
ที่ทําการ ธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด (มหาชน)  
สาขาถนนวิภาวดีรังสติ (ซันทาวเวอร์ส) 
123 ถนนวิภาวดีรังสติ แขวงจอมพล เขตจตุจักร  
กรุงเทพฯ 10900 
โทร.  0-2273-8388  โทรสาร  0-2273-8399  
สาขาชลบุรี 
64/17 ถนนสุขมุวทิ ตําบลบางปลาสร้อย อําเภอเมือง  
จ.ชลบุร ี20000 
โทร. 0-3879-0430  โทรสาร 0-3879-0425  
สาขาหาดใหญ ่
90-92-94 ธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด (มหาชน) ถนนนิพัทธอ์ุทิศ 1 ตําบล
หาดใหญ่ อําเภอหาดใหญ่ จังหวัดสงขลา 90110 
โทร. 074- 221-229  โทรสาร 074-221-411 
 
 
 

 
สาขานครปฐม 
67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมอืง  
จ.นครปฐม 73000 
โทร. 0-3427-5500-7  โทรสาร 0-3421-8989  
สาขาสุพรรณบุรี 
249/171-172 หมู ่5  ตําบลท่าระหัด        
อําเภอเมอืงสุพรรณบุร ี จ.สุพรรณบุร ี72000 
โทร. 0-3550-1234  โทรสาร 0-3552-2449  
สาขานครราชสีมา 
168 ถนนจอมพล  ตําบลในเมือง  อําเภอเมอืงนครราชสมีา 
จ.นครราชสมีา  30000 
โทร. 0-4425-1211-4  โทรสาร 0-4425-1215  
สาขาขอนแกน่ 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)  สาขาขอนแก่น  
114 ถนนศรจีันทร ์ตําบลในเมือง อําเภอเมอืง จ.ขอนแก่น 40000 
โทร. 0-4322-6120  โทรสาร 0-4322-6180  
สาขาเชียงใหม่ 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) สาขาประตูช้างเผอืก  
70 ถนนช้างเผือก ตําบลศรีภูมิ อําเภอเมือง จ.เชียงใหม่ 50200 
โทร. 0-5321-9234  โทรสาร 0-5321-9247  
สาขาเชียงราย 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) สาขาเชียงราย  
231-232 ถนนธนาลัย ตําบลเวียง อําเภอเมอืง จ.เชียงราย 57000 
โทร. 0-5371-6489  โทรสาร 0-5371-6490  
สาขาพิษณุโลก 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) สาขาพิษณุโลก  
275/1 ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมอืง อําเภอเมือง จ.พิษณุโลก 65000 
โทร. 0-5530-3360  โทรสาร 0-5530-2580  

Analyst Team Name Sector Coverage E-mail 

Central line: กษมพนธ์  เหมนิลรัตน ์ Strategy kasamapon.hamnilrat@krungsrisecurities.com 

66.2659.7000 สิทธิเดช  ประเสริฐรุ่งเรอืง Transportation, Agribusiness sittidath.prasertrungruang@krungsrisecurities.com 

ext.5017, 5018 ชาตรี  ศรีสมัยเจริญ Contractor, Construction Materials, Property chatree.srismaicharoen@krungsrisecurities.com 

Fax:66.2646.1103 ชาญวุทธ  เตชอมรธนกิจ Energy, Petrochemical charnvut.taechaamorntanakij@krungsrisecurities.com 

 ธนเดช  รังษีธนานนท ์ Banking, Finance & Securities tanadech.rungsrithananon@krungsrisecurities.com 

 ถกล  บรรจงรกัษ์ Automotive, Healthcare, ICT thakol.banjongruck@krungsrisecurities.com 

 วัชรุตม ์วัชรวงศ์สิทธิ ์ Electronics, Commerce, Hotel, Property vacharut.vacharawongsith@krungsrisecurities.com 

 ปิยะภัทร์ ภทัรภูวดล Strategy / Small cap piyapat.patarapuvadol@krungsrisecurities.com 

 อภิศักดิ ์ลิมป์ธํารงกุล Technical apisak.limthumrongkul@krungsrisecurities.com 

คําแนะนําในการลงทุน 
ซื้อ  -   หุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดีและคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ  -   หุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดีและคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง 5-10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย  -   หุ้นที่มีราคาสูงเกินกว่ามูลค่าพื้นฐาน หรือมีปัจจัยพื้นฐานอ่อนแอ 
เก็งกําไร  -   หุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานอ่อนแอ แต่มปีระเด็นที่สามารถเก็งกําไรได้ในช่วงระยะเวลาหนึ่ง 




